INFORME DEL CONSEJO DE ADMINISTRACION
DEL BANCO GUIPUZCOANO, S.A,,
Y TEXTO INTEGRO DE LA PROPUESTA DE ACUERDOS DE MODI FICACION
PARCIAL DE LOS ESTATUTOS SOCIALES
EN RELACION CON EL PUNTO 3° DEL ORDEN DEL DIA
DE LA JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
CONVOCADA PARA LOS PROXIMOS 9 Y 10 DE MARZO DE 2007,
EN 12Y 22 CONVOCATORIA, RESPECTIVAMENTE.

EMITIDO A EFECTOS DE LO DISPUESTO EN EL ARTICULO 14 4 DEL TEXTO
REFUNDIDO DE LA LEY DE SOCIEDADES ANONIMAS.



PUNTO TERCERO DEL ORDEN DEL DIA

AMPLIACION DEL CAPITAL SOCIAL POR IMPORTE DE HASTA3.120.000
EUROS, EN LA PROPORCION DE 1 ACCION ORDINARIA NUEV®E 0,25
EUROS POR CADA 11 ACCIONES ORDINARIAS O PREFERENTH¥EL MISMO
VALOR QUE SE POSEAN, AL PRECIO DE 10 EUROS POR AGON.
MODIFICACION DEL ARTICULO 8 DE LOS ESTATUTOS SOCIAES.
DELEGACION DE FACULTADES.

l. NECESIDAD DEL PRESENTE INFORME

Segun el articulo 144 de la Ley de Sociedades Am&si cuando en la Junta General se
vaya a aprobar una modificacion de los EstatutdSpesejo de Administracion debera
formular un Informe escrito con la justificacion ldgpropuesta de modificacion y el texto
integro de la modificacion propuesta.

Dicho Informe, junto con el texto integro de la nfigcdcion propuesta, debera ponerse a
disposicion de los Accionistas en el modo prewstel citado articulo 144.

Teniendo presente lo anterior, y dado que el acygrelvisto en relacion con el punto 3°
del Orden del Dia de la Junta General convocadalparias 9 y 10 de marzo de 2007,
implica la modificacion de articulo 8° de los Estas Sociales, se hace necesario el
presente Informe.

. TEXTO DEL ACUERDO QUE SE PROPONE.
® Acuerdo Tercero

» Se acuerda ampliar el capital social, con posterioridad a la efectividad
del acuerdo anterior de desdoblamiento del valor nominal de las
acciones, en el importe de hasta tres millones ciento veinte mil euros
(3.120.000 euros), mediante la emisiébn de hasta doce millones
cuatrocientas ochenta mil acciones ordinarias (12.480.000 acciones)
de 0,25 euros, habida cuenta el nuevo valor nominal de las acciones
establecido con arreglo al acuerdo anterior adoptado por esta Junta.
La ampliacion se realizard, mediante aportaciones dinerarias, al
precio de 10 euros por accion; de dicho importe 0,25 euros
corresponden al valor nominal de la accion, y 9,75 euros
corresponden a prima de emision.



Tendran derecho de suscripcion preferente en la proporcion de una
accion ordinaria nueva por cada once acciones ordinarias 0
preferentes que se posean, los accionistas que lo sean el dia habil
anterior al comienzo del periodo de suscripcion, segun lo establecido
en las normas legales vigentes.

Se acuerda que el periodo de suscripcion tenga una duracién de 21
dias.

Para la suscripcidn los accionistas podran dirigirse directamente a
cualquiera de las oficinas del Banco Guipuzcoano, o a través de
cualquier otro Banco, Caja de Ahorros o entidad depositaria de sus
acciones, quienes a su vez presentaran al Banco Guipuzcoano las
solicitudes de suscripcion que hubiesen recibido. Durante el periodo
de suscripcion, el derecho preferente que corresponde a los Sres.
Accionistas podra ser negociado en las Bolsas de Barcelona, Bilbao y
Madrid, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo). Cerrado dicho periodo, en el supuesto de que no se
hubieran suscrito la totalidad de las acciones, el Consejo de
Administracion, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 161 de
la vigente Ley de Sociedades Anonimas, reducira la ampliacion y la
cerrara por el importe efectivamente suscrito. Seguidamente dara
cuenta del mismo a Iberclear para que lleve a efecto las
correspondientes inscripciones registrales y la expedicion de las
nuevas referencias de titularidad de los accionistas suscribientes.

Las nuevas acciones, para las que se solicitara la admisién a
cotizacion bursatil, tendran los mismos derechos politicos que las
restantes acciones ordinarias representativas del Capital Social y
tendran derecho a los dividendos que se satisfagan con cargo al
ejercicio 2007.

El folleto informativo correspondiente a esta emision, una vez
registrado en la Comision Nacional del Mercado de Valores, estara a
disposicion del publico en general en la sede social del Banco,
Avenida de la Libertad, 21, San Sebastian, asi como en las
Sociedades Rectoras de las Bolsas de Barcelona, Bilbao y Madrid, y
en la propia Comision Nacional del Mercado de Valores.

Se acuerda delegar en el Consejo de Administracion, y en su
Comisién Delegada Permanente, indistintamente, la nueva redaccion
gue proceda del articulo 8 de los Estatutos Sociales, asi como el
impulso y la fijacién de los plazos de la tramitacién, en especial, la
determinacion del inicio del periodo de suscripcion, y la solicitud de
admision a negociacion en las Bolsas de Valores de Barcelona, Bilbao
y Madrid, a través del Sistema de Interconexion Bursatil (Mercado
Continuo), con el limite en todo caso de un afio desde esta Junta, asi
como la realizacién, o encomienda, de cuantos actos y gestiones
resulten necesarios ante cualquier instancia u organismo para la mas
plena efectividad del presente acuerdo de ampliacién de capital.
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. MODIFICACION DE LOS ESTATUTOS SOCIALES. REDACC ION
ANTERIOR Y NUEVA.

El articulo 8 de los Estatutos, al momento de angg la ampliacion de capital propuesta,
es decir, con posterioridad a la operaciéon de dg¢adoento que se propone a la Junta
General en el punto 2° del Orden del Dia, tendriaguiente redaccion:

Articulo 8°- El capital social es de 34.320.000 euros, rim¢ate suscrito y desembolsado,
representado por:

- 137.033.328 (ciento treinta y siete millonesirtta y tres mil trescientas veintiocho)
acciones ordinarias, nominativas, de 0,25 eurosmte nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuentaanadgs bajo referencia
........................ (la que corresponda) ajiBteo de Iberclear, todas ellas de la misma

- 246.672 (doscientas cuarenta y seis mil seistsesgtenta y dos) acciones
preferentes sin voto, nominativas, de 0,25 eurosatter nominal cada una de ellas,
representadas mediante anotaciones en cuentaanadgs bajo referencia
...................... (la que corresponda) al Regide Iberclear, todas ellas de la misma
clase, que constituyen una serie denominada “jneties sin voto serie A”.

Con el limite del 50% del capital social a que haterencia el articulo 90 de la Ley de
Sociedades Anénimas, la sociedad podra emitirnarowarias ocasiones, acciones sin
derecho a voto, bien mediante su desembolso etivefdaien a cambio de las acciones
con derecho a voto de aquellos accionistas qudtseran a la operacion de canje que al
efecto se convoque. La Junta General podra dedéegalrConsejo de Administracion la
facultad de sefalar las fechas en que el acuerdmde las acciones sin voto, y de
canjearlas en su caso por acciones con derechio adeba llevarse a efecto en las cifras
por ella acordadas, asi como de fijar las condé@sate estas operaciones en todo lo que
no haya previsto. Por el hecho de esta delegdo®madministradores quedaran facultados
para dar nueva redaccion al presente articuldvelat capital social, y determinar el
numero de acciones normales y el nUmero de accgmekerecho a voto que compongan
en cada momento el mismo.

Una vez efectuada la ampliacion de capital quesgopme a la Junta General de
Accionistas, la nueva redaccion del articulo 8aseri

Articulo 8°.- El capital social es de ................. euros totalmente suscrito y
desembolsado representado por:
e ————— (ceee e rrrre + eeererere eee e e e e e e rrrreee e e e e e e e annaes

............................. ) acciones ordinariz@minativas, de 0,25 euros de valor nominal
cada una de ellas, representadas mediante an@sa@arcuenta incorporadas bajo
referencia .........ccceeeeeeennnn. (la que cormextn) al Registro de Iberclear, todas ellas de
la misma clase.



e (oeveeeeeee + oeeeeeeeee oo et ee eeee s eeeee oo eee e

............................. ) acciones prefeesrgin voto, nominativas, de 0,25 euros de valor
nominal cada una de ellas, representadas mediaoti@céones en cuenta incorporadas
bajo referencia ...................... (la que esponda) al Registro de Iberclear, todas ellas
de la misma clase, que constituyen una serie devaatai"preferentes sin voto serie
A"

El resto del articulo permanecera inalterado.

IV.  JUSTIFICACION DE LA PROPUESTA.

El acuerdo de ampliacion del Capital Social, pgvonte nominal de hasta 3.120.000
euros, mediante la emision de hasta 12.480.000reexide 0,25 euros de valor nominal,
al precio de 10 euros por accion, de los que Qy2dsecorresponden al valor nominal de la
accion, y 9,75 euros corresponden a prima de emigige el Consejo de Administracion
propone a la Junta General de Accionistas, pretexidezar los Recursos Propios del
Banco, y puede fundamentarse en las siguienteagazo

1. Aumentar la base de Recursos Propios de primezgardd del Banco.

2. Mejorar la relacion capital — reservas de la Sauiede la forma mas
conveniente para los intereses del Banco y deczusnastas.

3. Acompanar la expansion de actividad y sucursal@geptados por el Banco.

La delegacion que se propone a favor del Consefaddanistracion y de su Comision
Delegada, indistintamente, para fijar el inicio detiodo de suscripcion, permitira adecuar
el mismo a los trdmites y autorizaciones derivatiproceso de registro del Folleto de la
operacion ante la C.N.M.V.

Por todo ello, el Consejo de Administracion del @arpropone a la aprobacion de la
Junta General el acuerdo recogido en el apartadiel presente Informe.

San Sebastian, a 8 de Febrero de 2007
Juan José Zarauz Elguezabal
Secretario del Consejo de Administracion



